TAHVIL HUKUMLERI

Tahviller Tiirk hukukuna tabi olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) “Sermaye Piyasast
Araglarmmin Satisi Tebligi (1I-5.2)” ve “Yatirim Kuruluslarvun Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Teblig”inde (I11-39.1) (“Tebligler”) tarmmlanan nitelikli yatirimcilara (“Nitelikli
Yatinmcilar ) satilmak iizere ihrag edilmektedir.

Asagida belirtilen Tahvil hiikiimleri, Ihragg iizerinde gegerli ve baglayict yiikiimliiliikler teskil
etmekte olup bu sekilde Ihraggi’ya karsi icra edilebilir niteliktedir ve Ihraggi her bir Tahvil
Yatirimcisi'na gayri kabili riicu olarak bu hiikiimlere uyacagini taahhiit eder.

Ihracgy, tim Tahvil Yatirimeilari’na, burada belirtilen bilgilerin her acidan dogru ve gercege
uygun oldugunu ve Ihraggi'min Tahvil hiikiimlerini usuliine uygun sekilde imzaladigim beyan ve
taahhiit etmektedir.

AE Arma Elektropang Elektromekanik Sanayi Miihendislik Taahhiit ve Ticaret A.S. tarafindan 29
Mart 2017 tarihinde imzalanmistir.

Isint : A. Medih Ertanc/7
Unvan . Yégetim Kurulu Bagkan

Isim  : Kemal Kizilhan
Unvan : Murahhas Aza

Ihracin Yapilacag Ulke | Tiirkiye Cumhuriyeti

Satisin Yapilacag Ulke | Tiirkiye Cumhuriyeti

Thracc AE Arma Elektropang Elektromekanik Sanayi Miihendislik
Taahhiit ve Ticaret A.S.

Ihrac Hasilatinin | Thraggr’nin (i) isletme sermayesi ihtiyaglarimin finansmant,

Kullanimi (ii) insaat sahalarinda kullanilacak makine ve ekipman ile

operasyonel verimliligi artirmak amaciyla satin alinacak
donanim ve yazilim sistemlerinin finansmani ve (iii) gegmis
tahvil ihraglarinin yeniden yapilandirilmasi.




Ihrag Edilen Tutar 80 milyon TL

ihra¢ Tarihi (Takas |31 Mart 2017

Tarihi)

ISIN Kodu Birinci Tertip: TRSAEST91812

Ikinci Tertip: TRSAEST91911

Ihra¢ Edilen Pazar /

TL yurt i¢i/nitelikli yatinmcilara satig

Ihra¢ Yontemi

Thrac Tiirii Tahvil

Ihracin Hukuki | 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, II-5.2 sayili Sermaye

Cercevesi Piyasas1 Araglarinin  Satist  Tebligi, 1II-128.8 sayili
Borglanma Araglar1 Tebligi, II-5.1 sayili izahname ve Ihrag
Belgesi Tebligi ve diger uygulanabilir kanunlar.

Tahvil Yatirimcilar: Ileride degistirilmeye ve yeniden diizenlemeye tabi olmak
iizere, SPK’nin “Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi
(I1-5.2)?, “Yatinm Kuruluglarinin Kurulug Ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig (II-39.1)” ve benzeri
diizenlemelerde tanimlandig sekliyle Nitelikli Yatirimcilar

Itfa Tarihi Birinci Tertip: 28 Eyliil 2018 (Birinci Tertip’in son Kupon
Odeme Tarihi)
Ikinci Tertip: 27 Eyliil 2019 (ikinci Tertip’in son Kupon
Odeme Tarihi)

Fiyatlandirma Tahvillerde degisken faiz orani uygulanacak olup, fiyatlama

ilgili tertibe uygulanacak Gosterge Faiz Orani ve Marj
dikkate alinarak asagida belirtilen formiile gore yapilacaktir.

Birinci Tertip:

“Gosterge Yillik Bilesik Faiz Orani1”, birinci kupon igin
Talep Toplama Tarihi’nden bir giin sonra bitmek kaydiyla
tahvillerin islem gordiigi son bes Is Giinii’nde Gosterge
Faiz Orant’na iligkin ayni giin valorlii olusan yillik agirlikli
ortalama bilesik faizlerin aritmetik ortalamasinin alinarak,
sonraki kuponlar i¢in Faiz Belirleme Giinii’nde (her bir Faiz
Donemi’nin ilk giiniinden 5 Is Giinii 6nceki tarih) asagidaki
formiile gore hesaplanacaktir.

Ug Aylik Gosterge Basit Faiz Oram = ((Yillik Gésterge
Bilegik Faiz+1)\(Kupon Dénemindeki Giin Sayisi/365))-1

“Ug Aylik Kupon Faiz Oran1”, “Ug Aylik Gosterge Basit




Faiz Oran1” tizerine “Y1llik Ek Getiri Oran1 (Marj’1in %4 i)
eklenmesiyle hesaplanacaktir.

Ug Aylik Kupon Faiz Oram = Ug Aylik Gosterge Basit Faiz
Orami + (Yillik Ek Getiri Oram (Marj) / 4))

Yukaridaki hesaplamalarda virgiilden sonraki 4 hane dikkate
alinacaktir.

Gosterge Faiz Oran’nin bu bes giinlikk siire iginde
degismesi halinde, ilgili doneme uygulanacak faiz oraninin
hesaplanmasinda, bes giinliik siirenin bagslangi¢ tarihindeki
Gosterge Faiz Orani dikkate alinacaktir.

Ikinci Tertip:
Kupon Oram = (lkinci Tertip Gosterge Faiz Oram + Marj)
X (Ilgili Kupon Dénemindeki Giin Sayisi / 365)

Yukaridaki hesaplamalarda virgiilden sonraki alt1 basamak
dikkate alinacaktir.

Marj Birinci Tertip Marji: yillik %4,50
Ikinci Tertip Marji: yillik %5,00
Talep Toplama Tarihi |29 Mart 2017
Ihracin Birinci | Birinci Tertip’in fiyatlamasindaki Gosterge Faiz Orani T.C.
Tertibine Iliskin | Hazine Miistesarlig1 tarafindan gosterge tahvil olarak ihrag

Gosterge Faiz Oram

edilen 2 yillik vadeli sabit kupon odemeli devlet ig
borglanma senedi (“CMTR?”) olacaktir.

Tahvilin kupon o&deme giinlerinde “CMTR” yeni ihrag
olmus ve heniiz BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’nda iig
giin islem gérmemis ise hesaplamalar bir dnceki “CMTR”’ye
gore yapilacaktir.

Tahvilin vadesinin T.C. Hazine Miistesarlig: tarafindan 1,5
yildan kisa veya 2,5 yildan wuzun olacak sekilde
degistirilmesi halinde CMTR yerine 2 yila en yakin vadeli
gosterge devlet tahvili kullanilacaktir.

31 Mart 2017 tarihinde ihra¢ edilecek 2 y1l vadeli Tahviller
icin ilk CMTR, TRT110718T18 ISIN kodlu devlet tahvili
olacaktir.

ihracln ikinci Tertibine
Iliskin Gosterge Faiz
Oram

Ikinci Tertip’in fiyatlamasindaki Gosterge Faiz Orant,
Tiirkiye/Dogu Avrupa saati ile saat 11.15’te TRLIBOR
internet sitesinde (www.trlibor.org) yaymnlanan 3 aylik
TRLIBOR orani olacaktir.

Ilk kupon 6demesinin saptanmasinda Talep Toplama




Giinii’'nde Tiirkiye/Dogu Avrupa saati ile saat 11.15°te
TRLIBOR internet sitesinde (www.trlibor.org) yayinlanan
TRLIBOR oran kullanilacaktir.

Izleyen kupon &demelerinin belirlenmesinde her bir Faiz
Odeme Giinii’'nden 2 Is Giinii 6nce TRLIBOR internet
sitesinde (www.trlibor.org) Tiirkiye/Dogu Avrupa saati ile
saat 11.15°te yayinlanan 3 aylk TRLIBOR orani
kullanilacaktir.

Faiz Belirleme Tarihi

Birinci Tertip’e iliskin olarak Her bir Faiz Dénemi’nin ilk
giiniinden 1 Is Giinii 8ncesi

Ikinci Tertip’e iligkin olarak her bir Faiz Donemi’nin ilk
giiniinden 2 Is Giinii 6ncesi

Faiz Donemi / Kupon
Odeme Tarihleri

Birinci Tertip:

Ug ayhk / Birinci kupon 6deme tarihi: 30 Haziran 2017;
ikinci kupon 6deme tarihi: 29 Eyliil 2017; tigtincii kupon
Odeme tarihi: 29 Aralik 2017; dordiincii kupon 6deme tarihi:
30 Mart 2018; besinci kupon 6deme tarihi: 29 Haziran 2018;
altinci kupon 6deme tarihi: 28 Eyliil 2018.

Ikinci Tertip:

Ug aylik / Birinci kupon &deme tarihi: 30 Haziran 2017;
ikinci kupon 6deme tarihi: 29 Eyliil 2017; figiincii kupon
Odeme tarihi: 29 Aralik 2017; dérdiincii kupon ddeme tarihi:
30 Mart 2018; besinci kupon 6deme tarihi: 29 Haziran 2018;
altinct kupon 6deme tarihi: 28 Eyliil 2018; yedinci kupon
O0deme tarihi 28 Aralik 2018 ve sekizinci kupon &deme

tarihi: 29 Mart 2019; dokuzuncu kupon 6deme tarihi: 28
Haziran 2019; onuncu kupon 6deme tarihi: 27 Eyliil 2019.

Is Giinii Istanbul - Tiirkiye’de, (Cumartesi ve Pazar hari¢ olmak
iizere) ticari bankalarin, genel faaliyetlere iliskin islem
yapmak icin agik oldugu ve ticari bankalarin ve doviz
piyasalarinin TL cinsinden ©6deme yaptigi giinii ifade
etmektedir.

Odeme Giiniiniin 15 | Bu durumda takip eden ilk Is Giinii 6deme yapilacaktir.

Giiniine Denk

Gelmemesi

Giin Hesaplama

Faiz, 365 gin (AC7/365) esasmna dayanilarak, Faiz
Donemi’nin ikinci giiniinden itibaren (ikinci giin déhil) son
giiniine kadar (son giinii ddhil) tahakkuk edecektir.

Geri Odeme Plam /

Anapara, Itfa Tarihi’nde tek seferde biitiin olarak geri




Siiresi

6denecektir.

Hukuki Nitelik

Tahviller Ihraggi’nin dogrudan, kosulsuz, teminatsiz ve
subordine edilmemis veya herhangi baska bir borcun
O0denmesine kosullandiriimamig  yiikiimliiliiklerini teskil
etmektedir ve Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarinin sirketlere
iligkin genel hiikiimleri uyarinca agik onceligi bulunan
alacaklar hari¢ olmak {izere, diger teminatsiz alacaklar ile
ayni sirada (aralarinda herhangi bir tercih olmaksizin) ayni
derecede yer almaktadir.

Allm-Satim

Tahviller, Borsa Istanbul Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin
Alim ve Satim Pazari’nda islem gorecektir.

Odeme ve ibra

1)  Odemeler: Tahvillerle ilgili tim édemeler, ilgili
Tahvil Yatirimclarwun hesaplarina yatirilmak iizere,
Merkezi Kayit Kurulugu'nun Takasbank'taki hesabina

yapilacaktir.

2) Hesabin Para Birimi: Tim 6demeler Tiirk Lirasi

cinsinden yapilacaktir.

Tahviller’in alimina

iliskin talepler

Minimum basvuru miktar1 1.000 TL adet olup minimum
bagvuru miktarindan sonraki bagvurularin 1.000 adet ve
katlar1 seklinde olmas sarttir.

Itibari deger

100 TL

Odemelerin Vergi
Miktarina Gore
Yeniden Diizenlenmesi

Tahviller’e iliskin olarak Ihraggi tarafindan ya da lhragei
adina yapilacak tiim 6demeler herhangi bir devlet tarafindan
veya herhangi bir devlet adina halihazirda uygulanan,
kesilen veya yiiklenen veya ileride uygulanacak, kesilecek
veya yiiklenecek olan her tiir vergi, resim veya devlet
harglarina (faiz ve cezalar dahil) (“Vergi”) karsilik kesinti
veya stopaj olmaksizin ddenecektir; meger ki kanun geregi
s6z konusu kesinti veya stopajin yapilmasi zorunlu olsun.
Ihrager’min  vadesi gelen herhangi bir tutari kesinti
yapmadan Odeyemeyecek olmast durumunda Odenecek
tutar, Tahvil Yatinmcilari’nin kesinti veya stopaj olmaksizin
eline gececek olan tam tutari almasini saglayacak sekilde
arttirilacaktir.

Bilgi Saglanmasina
Iliskin Yiikiimliiliikler

Ihraggi, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi (II-14.1) uyarinca miimkiin olan en kisa siire
icinde ve her haliikarda Mali Y1lI’1n bitimini takiben 70 giin
icinde veya soz konusu siirenin SPK veya baska yetkili bir
kurum tarafindan uzatilmis olmasi halinde bu uzatilmis
siirenin sonunda; fakat her haliikarda her bir Mali Y1il’in




bitiminden itibaren 140 giin i¢cinde denetlenmis konsolide
yillik Mali Tablolar’in1 kamuya agiklamakla miikelleftir.

Ihragg1, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi (II-14.1) uyarinca miimkiin olan en kisa siire
icinde ve her haliikarda Mali Yilin ilk alt1 aylik doneminin
bitimini takiben 50 giin i¢inde, Mali Yilin ilk alti ayina
iliskin denetlenmis konsolide Mali Tablolar’in1 kamuya
aciklamakla miikelleftir.

Ihraggr'nin Tiirkge Mali Tablolari SPK Standartlari ile
uyumlu olarak hazirlanacak ve KAP'ta agiklanacaktir.
Thragei'nin Ingilizce Mali Tablolari ise IFRS ile uyumlu
olarak hazirlanacak ve KAP'ta agiklanacaktir.

Isbu Tahvil Hiikiimleri g¢ercevesinde, asagidaki terimler
kendilerine asagida verilen anlamlari haiz olacaktir:

Ihrage1, miimkiin olan en kisa siire iginde ve her haliikarda
Mali Yil’'in bitimini takiben 120 giin icinde ve Ihrag
Tarihi’nden ©Once kendisine iliskin olarak JCR Eurasia
Rating, TurkRating, Standard & Poor’s, Moody’s ya da
Fitch tarafindan hazirlanmis kredi derecelendirme raporunu
KAP’ta agiklamakla miikelefftir.

Kontrol Degisikligi

1hra9c;1, Hissedarlar’in  Tahviller’in  vadesi boyunca
Ihrager’nin - Kontrol’iine sahip kalmasini ve Kontrol’ii
kaybetmemesini saglayacaktir.

Mali Yiikiimliiliikler

Ihrag¢i’nin, hesaplama tarihinden 6nceki 12 ay boyunca (i)
Net Bor¢’nun (ii) EBITDA’ya olan orami 3,5’ten fazla
olmayacaktir.

Thrager’nin (i) Net Borg’unun (ii) Oz Sermayesi’ne olan
orani higbir zaman 2’den fazla olmayacaktir.

Rehin Vermeme
Taahhiidii

Herhangi bir Vergi veya kanun marifetiyle dogan, karsilikli
mutabakata dayanmayan baska bir Rehin veya faaliyetin
olagan seyri iginde dogan baska bir yasal Rehin haricinde
(s6z konusu Rehin’in (heniiz vadesi gegmemis bir meblag
i¢in verilen bir rehin haricinde) tesis edilmesinden sonra 30
giin icerisinde veya soz konusu Rehin’in veya boyle bir
Rehin ile teminat altina alinan meblagin gegerliligine veya
tutarina iyi niyetle ve usuliince itiraz edilmigse ve bu
meblagin 6denmesi i¢in uygun karsilik ayrilmis ise, kesin
yargt kararindan sonra 30 giin igesinde tasfiye edilmesi
sartiyla) Thragg’min halihazirda elinde olan veya gelecekte
elde edecegi mallari, gelirleri veya bagka varliklar iizerinde




herhangi bir Rehin tesis etmeyecek veya Rehin’in
bulunmasina miisaade etmeyecektir.

Tazminat

Ihragci isbu Tahvil Hiikiimleri'ndeki taahhiitlerine aykiri
hareket etmesi ve soz konusu aykiriligi giderme imkéani
varsa, siiresi icinde aykirihigi gidermemesi sebebiyle
herhangi bir Tahvil Yatirimcisi’nin maruz  kaldigi
(sozlesmeden veya haksiz fiilden (ihmali dahil) veya
kusursuz ~ sorumluluk  veya  bagka  sebeplerden
kaynaklananlar da dahil olmak iizere) her tiir makul
yiikiimliiliik, sorumluluk, kayip ve zararlar, ceza, talep,
takibat, vergi, dava ve (makul hukuki danigmanlk
masraflar1 ve giderleri ile sorugturma giderleri dahil olmak
iizere) her tiir masraf icin Tahvil Yatirimcisi’ni tazmin
etmeyi kabul ve taahhiit eder. Tahvil Yatirimeilar: (i) agir
ihmalleri veya kasitli suiistimalleri sonucu meydana gelen
zararlar ile (i) kar kaybi, is ve imkan kaybi gibi dolayl
zararlara iliskin Ihraggr’dan  tazmin  talebinde
bulunamayacaklardir.  Tahvil Yatirimcilart ayni kayba
iliskin olarak birden fazla zarar tazmini, 6deme alma,
yapmis olduklar1 masraflarinin karsilanmasi, eski hale iade
veya sair tazmin taleplerinde bulunamayacaklardir.

Erken itfa

(a) TIhragernin Tahviller’e iliskin anapara veya faizi
vadesinde ddememesi ve s6z konusu temerriidiin en az
{i¢ giin boyunca devam etmesi;

(b) Thrager’nin veya Tahvil Yatirimcis’nin yiiriirliikteki
mevzuat kapsaminda ihraggi veya tahvil yatirimcisi
olarak kalmasinin kanuna aykir1 hale gelmesi;

(¢) Tahviller'in kismen veya tamamen gegersiz, hukuka
aykir1 veya icra edilemez hale gelmesine sebep olan
bir olayin meydana gelmesi;

(d) T1hrager’nin isbu Tahvil Hiikiimleri kapsaminda, Tahvil
Yatirimcilari’na vermis oldugu taahhiitlerin Cevresel
ve Sosyal Uyumluluk yiikiimliiliikkleri hari¢ olmak
iizere herhangi birine aykiri davranmasi ve bu
aykirihigi ii¢ Is Giinil iginde gidermemesi;

(e) Ihraggi tarafindan ihrag edilen tahvil ve sair bor¢lanma
araglari, alinan krediler veya Ihraggi’nin diger borglari
kapsaminda 10.000.000 TL’yi asan tutarlarda temerriit
halinin meydana gelmesi veya Ihragg1 tarafindan ihrag
edilen tahvil ve sair bor¢lanma araglari, alinan krediler
veya Ihragg’nin diger borglart kapsaminda, herhangi




bir tahvil veya sair bor¢lanma araci sahibi veya
alacaklisinin, Thraggi’min yiikiimlii oldugu bir 6demeyi
yapmamast sebebiyle s6z konusu tahvil, borglanma
aract, kredi veya diger borcun muacceliyet
kesbetmesini saglama imkanina sahip hale gelmesi;

() (Ugiincii kisiler tarafindan zarar verme kastiyla
gerceklestirilen ve bes giin iginde kaldirilamayan
islemler hari¢ olmak iizere) Ihragci veya herhangi bir
liglinci sahsin Ihraggi aleyhinde tasfiye, aciz hali,
konkordato veya yeniden yapilanma veya benzeri
hususlar kapsaminda herhangi bir islem baslatmasi;
veya

(g) Kontrol’iinde herhangi bir degisikligin meydana
gelmesi

hallerinden herhangi birinin ("Erken 1itfa Hali")
gerceklesmesi iizerine Ihraggi, herhangi bir Tahvil
Yatirimeist’min Thraggi’ya génderecegi yazili bildirimi ile
s6z konusu Tahvil Yatirimcis’'nin sahip oldugu tiim
Tahviller’in anapara miktari, varsa Tahvil Yatirimcisi’nin
Kapatma Zararlari’m ve Itfa Tarihi’ne kadarki tahakkuk
etmis faizi 3 Is Giinii iginde Tahvil Yatirimcisi’na
Odeyecektir.

Uygulanacak Hukuk

Tahviller Tiirk hukukuna tabi olacaktir.

Dil

Isbu belge hem Ingilizce hem de Tiirkge dilinde
imzalanmustir. Iki metin arasinda herhangi bir farklilik veya
uyusmazlik ¢ikmasi halinde Ingilizce metne itibar
edilecektir.

Satis ve Devir Esaslari

Tahviller’in ihraci SPK tarafindan Nitelikli Yatirimcilar’a
satilmak iizere onaylanmustir. Bu sebeple, Ihraggi ve/veya
aract kurulus Nitelikli Yatirimcilar disinda herhangi birinden
gelen satin alma talebini kabul etmeyecektir. Tahviller’in
tim alicilart  igsbu Tahvil Hiikiimleri’nde belirlenen
haklardan esit sekilde faydalanacaktir. Thrag¢i, herhangi bir
Tahvil Yatinmcist’'nin  istegi  lizerine tiim  Tahvil
Yatirimcilari’'na ayni  sartlarin - sunuldugu ve Tahvil
Yatirimcilart tarafindan ayni sartlarin kabul edildigine
iliskin (makul gergevede saglanabilecek) yeterli delili Tahvil
Yatirimcisi’na derhal saglayacaktir.

izin Verilen Devirler

Tahviller yalmzca Nitelikli Yatirimcilar arasinda alinip
satilabilir.




Tahviller’e iliskin isbu Tahvil Hiikiimleri’nde belirtilmis her
tiirlii hak, Tahviller'in miiteakip malikine geger ve buradaki
tiim hiikiim ve kosullar miiteakip malikin yararina hiikiim
ifade eder ve gecerli olur.

Tabhsis Siireci

Tahvillerin, Tahvil Yatirimcilarina tahsisi asagidaki sekilde

gerceklesecektir:

(a) Imzali ve tarih atilmis Ihraggi Sunumu’nun Talep
Toplama Giinii 6ncesinde KAP’ta yayinlanmasi;

(b) Her bir Tahvil Yatirimcist’nin, aract kurum tarafindan
saglanan talep formlarini kullanarak satin alim
talebini iletmesi;

(c) Isbu Tahvil Hiikiimleri’nin Tiirkge ve Ingilizce
metinlerinin imzalanmasi, tarihlendirilmesi ve KAP'ta
yayimlanmasi;

(d) Aract kurumun Tahvil Yatirimcist bazinda tahsisi
kesinlestirmesi ve talep toplama siiresinin bitisinden
itibaren iki saat icinde Marj’1n kesinlesmesi ve

(e) Tlhrag Tarihi’nde takasin gergeklestirilmesi.

Tanimlar

Asagidaki terimler igbu Tahvil Hiikiimleri’nde soziin
gidisat1 aksini gerektirmedikge, asagidaki anlamlara sahip
olacaktir:

"Is Giinii" Tiirkiye’nin istanbul sehrinde ticari bankalarin
genel olarak islem yapmak i¢in ve ticari bankalar ile doviz
piyasalarinin Tiirk Lirast 6demelerin yapilabilmesi i¢in agik
oldugu (Cumartesi veya Pazar hari¢) herhangi bir giin
anlamina gelir.

"Nakit" Thraggr’min elindeki nakit ile vadesiz mevduat
anlamina gelir.

"Nakit ve Benzeri" tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski dnemsiz olan yatirimlar.

"SPK" Tiirkiye Cumbhuriyeti Sermaye Piyasasi Kurulu
anlamina gelir.

"SPK Standartlan" SPK tarafindan belirlenen ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nde siirekli uygulanan Tiirk muhasebe
standartlar1 anlamina gelir.

"Kontrol"




(A) Thraggrnin genel kurulunda kullanilabilecek olan
toplam oylarin %50'sinden daha fazlasini kullanma
ve/veya kullaniimasini kontrol etme;

(B) Ihraggr’nin yonetim kurulu {iyelerinin veya buna denk
yoneticilerinin ~ tamamint  veya  ¢ogunlugunu
atayabilme ve gorevden alabilme;

(C) Thraggr'nin ybnetim kurulu iiyelerinin veya buna denk
yoneticilerinin uymakla yiikiimlii oldugu sekilde,
Ihragci’nin isletme ve finansal politikalart kapsaminda
talimat verebilme veya

(D) 1hraggrnin  dogrudan veya dolayli  olarak
sermayesinin (temettii alma hakki haricinde hak
vermeyen hisseler hari¢ olmak iizere) %50'sinden
fazlasina sahip olma

imkén1 dahil olmak ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin (pay
sahipligi, sozlesme, temsil yetkisi veya her ne sekilde olursa
olsun) Ihrag¢1’nin yonetimi veya politikalarin1 yonlendirme
ya da yonetim veya politikalarinin yonlendirilmesini
saglama yetkisini ifade eder.

"Borg¢" herhangi bir sahisla ilgili olarak, o sahsin asil borglu
veya kefil sifatiyla, paranin 6denmesi veya geri 6denmesi
icin halihazirda veya gelecekte iistlendigi, fiili veya sarta
bagli tiim ylikiimliiliikleri anlamna gelir ve:

(a) sz konusu sahsin kira sozlesmeleri veya benzeri
diizenlemeler kapsaminda ilgili donemlerde &demesi
gereken meblaglar;

(b) s6z konusu sahsa bir mal tedarikgisinin verdigi veya
herhangi bir taksitli alim veya bagka bir benzeri diizenleme
kapsaminda taninmis herhangi bir kredi ve

(c) soz konusu sahisga garanti edilen veya s6z konusu
sahsin bagka bir sekilde iistlendigi veya ddemekle mesul
hale geldigi veya s6z konusu sahsin bunlar: iistlenmis veya
O6demekle mesul hale gelip gelmedigine bakilmaksizin, o
sahsin sahip oldugu bir malin iizerine konulmus bir Takyidat
ile garanti edilen iigiincli sahis mesuliyetleri ve
yiikiimliiliikleri

icerir.

"FAVOK" (EBITDA) Ihraggrnin (i) faiz, komisyon,
iskontolar ve diger finansman iicretleri ve masraflar ile
diger faiz gelirleri, (ii) vergi icin ayirdig: karsiliklar ve (iii)
duran varliklarinda meydana gelen deger azalmalari ve




amortisman, Serefiye (Goodwill) amortisman1 ve diger
maddi  olmayan duran  varliklarin  amortismant
hesaplanmadan 6nce elde ettigi kdr veya maruz kaldig: zarar
anlamina gelir.

"Ozsermaye" Yiikiimliilikler’in ¢ikarilmasindan sonra
Ihragcr’nin malvarhigindaki deger anlamina gelir.

"Mali Bor¢" herhangi bir sahisla ilgili olarak, o sahsin
asagidakilere iliskin herhangi bir Borcu anlamina gelir:

(a) borg alinan paralar;

(b) herhangi bir kabul kredisi kapsaminda kabul yoluyla
borglanilan bir meblag;

(¢)  herhangi bir satin alma senedi ile veya tahvil, senet,
teminatsiz borg senedi, borg senedi veya benzeri bir
aracin ihra¢ edilmesi vasitasiyla borglanilan bir
meblag;

(d) SPK Standartlar1 veya UFRS’ye gore finansman veya
finansal kiralama olarak kabul goren bir kira
sozlesmesi veya taksitle satis sozlesmesine dair bir
mesuliyetin tutari;

(e) (gayrikabili riicu esasina dayanilarak satilan alacaklar
hari¢) Satilan veya 1skonto edilen alacaklar;

() (vadeli satis veya satin alma s6zlesmesi dahil)
Borglanma ile ayni ticari etkiye sahip baska bir islem
ile borglanilan bir meblag;

(g) Bir kurun veya fiyatin dalgalanmasina karsi koruma
saglamak veya bu dalgalanmadan fayda saglamak igin
yapilan tiirev islemler (tiirev islemin degerini
hesaplarken sadece piyasaya gére degerlemesi dikkate
almacaktir);

(h) Bir bankanin veya mali kurumun diizenledigi garanti,
kefalet, tahvil, destek kredisi veya akreditif veya
bagka bir aragla ilgili kars1 tazminat yiikiimliiliigii; ve

(i)  Yukarida (a) ila (h)’de bahsedilen herhangi bir kalem
icin verilen bir garanti veya kefaletle ilgili
ylikiimliiliigiin tutari.




"Mali Tablolar" Ihragg’nin (bilango, gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akisi tablosu ve dnemli
muhasebe uygulamalar ile diger agiklamalari igeren notlar
dahil notlar dahil) konsolide mali tablolar1 anlamina gelir ve
(i) Tirkge hazirlanan konsolide mali tablolar sz konusu
oldugunda SPK Standartlar1 ile uyumlu, (ii) Ingilizce
hazirlanan konsolide mali tablolar s6z konusu oldugunda
UFRS ile uyumlu olacaktir.

"Mali Yil" her y1l 1 Ocak’ta baglayip 31 Aralik’ta sona eren
sire veya lhraggi tarafindan muhasebe yili olarak
belirlenecek benzer bagka bir donemi ifade eder.

"Birinci Tertip" Thrag’in 20.000.000 TL’sina denk gelen ve
gosterge faiz orami olarak CMTR kullanilan 18 ay vadeli
tahvillerden olusan birinci tertip anlamina gelir.

"Serefiye" (Goodwill) Bir isletme devralinirken katlanilan
maliyet ile soz konusu isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan
net varliklarinin degeri arasindaki olumlu fark anlamina
gelir.

"UFRS" Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi
tarafindan belirlenen ve siirekli olarak uygulanan
Uluslararast Denetim Standartlar anlamina gelir.

"Uluslararas1 Denetim  Standartlar1”  Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu tarafindan ¢ikarilmis olan
Uluslararas1 Denetim Standartlar1 anlamina gelir.

"Ihra¢" Toplam degeri 80.000.000 TL’ye kadar olan
Tahviller’in bir ya da iki tertip halinde ihra¢ edilmesi
anlamina gelir.

"KAP" Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan isletilen
Kamuyu Aydinlatma Platformu anlamina gelir.

"Yiikiimliiliikler" Odenmesinin Thragci’nin  ekonomik
fayda saglayan kaynaklarindan nakit akisi sonucu dogurmasi
beklenen Tlhragci’nin  gegmis islemlerden kaynaklanan
giincel yiikiimliiliikleri anlamina gelir.

"Takyidat" herhangi bir ipotek, rehin, zimmet, ayricalik,
oncelik hakki, ipotek hakki, takyidat, temlik, hapis hakki,
haciz, mahsup veya bagka bir teminat hakki veya bununla
sinirh  olmamakla birlikte, herhangi bir sigorta poligesi
kapsaminda sahip olunan daini miirtehinlik veya lehdarlik




veya benzeri diizenlemeler dahil olmak iizere, mevcut veya
gelecekteki herhangi bir varlik, gelir veya hak tizerinde veya
bunlarla ilgili olarak teminat saglayan baska bir sézlesme
veya diizenleme veya bunlar1 ayirmaya veya tercih etmeye
yonelik bagka bir diizenleme anlamina gelir.

"Net Borg¢" (Bilango dis1 yiikiimliliikler hari¢) Mali
Bor¢’tan Nakit ve Nakit Benzeri Yiikiimliiliikler’in
cikarilmasi suretiyle ulagilan tutar anlamina gelir.

"Sunum" 28 Mart 2017 tarihli, Ihragcr'nin kamuya
aciklamasi talep edilen hususlarin yer aldigi sunum
anlamina gelir.

"Ikinci Tertip" Ihra¢’in 60.000.000 TL’ye kadar olan
kismmna denk gelen ve gosterge faiz orami olarak
TRLIBOR’un esas alinacagi 30 ay vadeli tahvillerden
olusan ikinci tertibi ifade eder.

"Hissedarlar" asagidaki sahislardan her birini ifade eder:

(a) Tiirkiye Cumhuriyeti’nde yerlesik ve 20752240912
kimlik numarali A. Medih Ertan,

(b) Tirkiye Cumhuriyeti’nde yerlesik ve 51724173358
kimlik numarali Kemal Kizilhan,

(c) Tirkiye Cumhuriyeti’nde yerlesik ve 55279068800
kimlik numarali Hasan Ince,

(d) Turkiye Cumbhuriyeti’nde yerlesik ve 18886721810
kimlik numarali H. Demir Ozkaya,

(e) Tirkiye Cumhuriyeti’nde yerlesik ve 56833016732
kimlik numarali M. Asim Coskun ve

() Tirkiye Cumbhuriyeti’nde yerlesik ve 28309733948
kimlik numarali Ersan Can.

"Vergi" herhangi bir kanun nezdinde (her tiirlti iliskili para
cezast veya faiz dahil) her tiirlii vergi, ruhsat iicretleri,
damga ve diger giimriik vergisi, tarh, harg, iicret, katma
deger vergisi veya her ne sekilde olursa olsun yiikiimliilitk

anlamina gelir.




